
Το Ερρίκος Ντυνάν και το μήνυμα 
προς τους ξένους επενδυτές.

Η Nomura, ο «Damocles» 
και η συναλλαγματική κρίση.

Ποιος εφοπλιστής φαίνεται 
να χάνει το τρένο της Wall Street.
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Ψίθυροι...   ΣΕΛ. 62-63
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 Άποψη



Περίοδος Β’ // Αριθμός φύλλου 461 • Σάββατο 15 Σεπτεµβρίου 2018

ΡΕΠΟΡΤΑΖ

MADE IN USAMADE IN USAMADE IN USAMADE IN USA
ΔΕΘ...

ΑΠΩΛΕΙΕΣ 45% ΣΕ 4 ΜΗΝΕΣ! - ΤΟ ΠΟΛΙΤΙΚΟ ΡΙΣΚΟ, Η ΕΠΙΣΤΡΟΦΗ ΤΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΓΙΑ 
ΑΥΞΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ, Η ΠΛΗΓΗ ΤΩΝ ΚΟΚΚΙΝΩΝ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΤΟ SHORT SELLING

Γιατί «βυθίζονται» 
οι τραπεζικές μετοχές

  ΣΕΛ. 4, 5, 6

 Παρά τις πρόσκαιρες αντιδράσεις, η πορεία των 
τραπεζικών µετοxών στο Χρηµατιστήριο βρίσκεται 
σε ελεύθερη πτώση, µε απώλειες 45% σε διάστηµα 
λίγο µεγαλύτερο των τεσσάρων µηνών.
Η εικόνα του τραπεζικού κλάδου, που επιδεινώθηκε µετά 
την ανακοίνωση των οικονοµικών αποτελεσµάτων του β' 
τριµήνου 2018, προβληµατίζει τους διαχειριστές κεφαλαίων 

αλλά και τους ίδιους τους τραπεζίτες, καθώς αποτυπώνει 
όχι µόνο τις µεγάλες προκλήσεις που θα αντιµετωπίσει το 
προσεχές διάστηµα, αλλά και το πολιτικό ρίσκο της χώρας. 
Πλέον οι τράπεζες θα αναζητήσουν «χείρα βοηθείας» στα 
υγιή τους δάνεια, προχωρώντας σε τιτλοποιήσεις. Επόµενος 
κρίσιµος σταθµός είναι η υποβολή στον SSM των νέων, 
υψηλότερων στόχων για τη µείωση των NPLs. Η ωρολογιακή 

βόµβα 
του ιδιωτικού 
χρέους

 Κανείς δεν θέλει να µι-
λήσει γι’ αυτό. Ακόµα και 
όταν ερωτάται ευθέως, 
όπως ο πρωθυπουργός 
στη ∆ΕΘ. Η συµφωνία 
της 22ας Ιουνίου για το 
χρέος είναι αλήθεια ότι δι-
ασφαλίζει και τυπικά την 
ικανότητα του ∆ηµοσί-
ου να ανταποκριθεί στην 
εξυπηρέτηση του δηµόσι-
ου χρέους για τα επόµενα 
λίγα χρόνια. 
∆εν συµβαίνει όµως το 
ίδιο µε το ιδιωτικό χρέος, 
το οποίο, λόγω της σύν-
θεσης και του όγκου του, 
θα µπορούσε χωρίς καµία 
υπερβολή να χαρακτηρι-
στεί ως η πλέον επικίνδυ-
νη «ωρολογιακή βόµβα» 
στα θεµέλια 

• Τιµή 2,5 €

O fund manager 
που «σορτάρει» τη ∆ΕΗ
 Ο γκουρού κατά των λιγνιτών και ιδρυτής της Lansdowne,
Per Lekander, και τα δικαιώµατα ρύπων.

STORY

ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ

O Richard Branson 
στο Κεφάλαιο

Σ Ε  Σ Υ Ν Ε Ρ ΓΑ Σ Ι Α  Μ Ε  Τ Ο Υ Σ

ΑΝΑΜΕΤΡΗΣΗ 
ΜΕ ΤΟΝ ΓΟΛΙΑΘ: 
ΜΠΟΡΕΙΤΕ ΝΑ 
ΚΕΡ∆ΙΣΕΤΕ!   ΣΕΛ. 2

> To παρασκήνιο στο Πρωτοδικείο 
και οι κόντρες µε τράπεζες 
και οµολογιούχους.

ΕΣΠΑ: Ένεση 
ρευστότητας 
400 εκατ. 
σε τουριστικές 
επιχειρήσεις   ΣΕΛ. 12

  ΣΕΛ. 7

  ΣΕΛ. 16

Οι 55 ηµέρες 
που θα κρίνουν 
την τύχη 
της Folli Follie

Επενδυτική επίθεση 
σε 3 µέτωπα από 
τη Motor Oil   ΣΕΛ. 17

Όλα για τον φόρο 
µεταβίβασης 
των ακινήτων

  ΣΕΛ. 10-11

    ΣΕΛ. 19

LEHMAN BROTHERSLEHMAN BROTHERS

Η κρίση είναι ακόμα εδώ, 
10 χρόνια μετά...

  ∆εν εκπίπτουν οι δαπάνες για την αύξηση κεφαλαίου θυγατρικών.
– Το πνεύµα και το γράµµα του νόµου.    ΣΕΛ. 9

 ∆εν εκπίπτουν οι δαπάνες για την αύξηση κεφαλαίου θυγατρικών.∆εν εκπίπτουν οι δαπάνες για την αύξηση κεφαλαίου θυγατρικών.

Τιµωρία για όποιον επενδύει 
και σώζει θέσεις εργασίας!

Οι διάσηµοι διαχειριστές που προέβλεψαν την κρίση 
αλλά δεν απέφυγαν το «ατύχηµα»    ΣΕΛ.  45



> Ο κίνδυνος από την υπερβολική µόχλευση των hedge funds και 
συνολικά των εκτός τραπεζικού ελέγχου επενδυτικών κεφαλαίων.

  ΣΕΛ.  20

Τ ο ορόσηµο µιας νέας αναπτυξιακής σελίδας για την ελληνική οικονοµία 

φιλοδοξεί να σηµατοδοτήσει η 83η ∆ιεθνής Έκθεση Θεσσαλονίκης, που 

ανακτά τη θέση της ως του κορυφαίου επιχειρηµατικού και εµπορικού γε-

γονότος της ευρύτερης γεωγραφικής περιοχής. Με περισσότερους από 

1.500 εκθέτες, τιµώµενη χώρα τις ΗΠΑ και 20 επίσηµες κρατικές συµ-

µετοχές, η φετινή διοργάνωση σηµατοδοτεί την αναβάθµιση του ρόλου της Θεσσαλονί-

κης και της Βορείου Ελλάδας ως «κόµβου» για την ενέργεια, τις υποδοµές, τις µεταφο-

ρές, αλλά και την τεχνολογία και την καινοτοµία στα Βαλκάνια. Παράλληλα, η έντονη 

αµερικανική παρουσία µε 60 επιχειρήσεις και φορείς παγκόσµιου βεληνεκούς δηµιουρ-

γεί προσδοκίες για την υλοποίηση νέων επενδύσεων και συνεργασιών, για τις δυνατό-

τητες της Βορείου Ελλάδας να λειτουργήσει ως ενεργειακό και οικονοµικό κέντρο για 

τη Ν. Ευρώπη και εν γένει για την ενίσχυση της εξωστρέφειας του εγχώριου επιχειρείν. 
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Ο δρόμος της Ανάπτυξης 
περνά από τον Βορρά

  ΑΦΙEΡΩΜΑ ΣΕΛ. 21-44

φ
Φουσκώνουν 
το πλεόνασµα 
µε 3 λογιστικά 
«τρικ»

ΣΕΛ. 7

«τρικ»
> Τα µη επαναλαµβανόµενα έσοδα, 
η κατάρρευση των δηµόσιων επενδύσεων, 
οι καθυστερηµένες συντάξεις. 


